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Principais conclusoes

As reformas estruturais colocaram a economia no caminho certo.

A economia esta a sair de uma recessao severa. O desemprego esta a cair,
embora permanece elevado, e a economia ainda nao recupero totalmente.

O principal desafio agora é aprofundar os ganhos de produtividade e
competitividade para aumentar as exportacoes.

A consolidacao orcamental esta a colocar a divida publica numa
trajectoria descendente, mas as dividas externa e a divida das empresas
permanecem muito altas.

As familias com criancas estao a sofrer particularmente com o
crescimento da pobreza. A desigualdade de rendimento permanece uma
das mais altas da Europa.




Principais recomendacoes

Intensificar a competicao no sector de servicos através de reformas
regulatorias adicionais.

Promover negociacoes salariais ao nivel das empresas e evitar o retorno
das portarias de extensao.

Aperfeicoar as ligacoes entre investigadores nas universidades e o sector
privado e reformar os incentivos financeiros para 1&D.

Continuar a consolidacao orcamental como planeado, mas, se o
crescimento abrandar, deixar os estabilizadores automaticos operarem.

Fortalecer a proteccao social reduzindo sobreposicoes entre diferentes
programas e expandindo o apoio aos mais necessitados.




As reformas estao a dar frutos

A. Crescimento real do PIB B. Desemprego
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1. Desemprego de longo prazo refere-se a fracgao de pessoas desempregadas no total da forga de trabalho que tem procurado emprego ha 12 meses ou mais. 2. Os resultados das
exportagdes sa0 o racio entre os volumes das exportagdes e os mercados de exportagédo para o total de bens e servigos. 3. Em bases da balanga de pagamentos, média mével de quatro
trimestres. Fonte: Banco de Portugal (2014), "Main Indicators" and "General Statistics", BP stat, Setembro; World Bank (2014), "Quarterly External Debt Statistics/SDDS", World DataBank,
Setembro and OECD (2014), OECD Economic Outlook: Statistics and Projections (database), Setembro.



A divida publica deve baixar a partir de 2015

Caminhos llustrativos da divida publica
Divida do governo geral, definigdo de Maastricht, percentagem do PIB'
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1. O cenario base consiste de projecgdes para o “Economic Outlook” No. 95 até 2015, prolongados com cenérios de longo prazo da OCDE
e assumindo uma atitude fiscal neutra (balango orcamental primério estrutural constante) de 2016 em diante. O cenério de “Crescimento do
PIB menor” assume um crescimento nominal do PIB 1.5 pontos percentuais menor durante o periodo. O cendrio “Consclidagéo fiscal menor”
é idéntico ao cenério-base e assume uma consolidagéo fiscal inferior em 1% do PIB entre 2015 e 2017.

Fonte: Célculos baseados em OECD (2014), OECD Economic Outlook: Statistics and Projections (database), Abril.




As exportacdes cresceram

A. Evolugdo das exportages em B. Exportagdes e dimensdo econdmica

% do PIB Portugal Exportacdes como parcela do PIB (%), 2013
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No futuro, mais exportacoes permitirao a Portugal importar mais, particularmente
bens de investimento que apoiarao o crescimento e a produtividade.

Fonte: OECD (2014), OECD Economic Outlook: Statistics and Projections and OECD National Accounts (databases), Setembro.



A regulamentacao nos mercados de trabalho e de produto
melhorou

A. Protecgdo do emprego de trabalhadores permanentes contra despedimentos individuais e
colectivos
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B.Indicador de regulamentagio do mercado de produtos
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Escala do indice de 0 a 6, do menos ao mais restritivo. O agregado OCDE é uma média dos dados exibidos.
Fonte: OECD (2014), OECD Employment Protection Database, Junho, and OECD (2013), OECD Product Market Regulation Database.




As reformas ajudaram, mas 0s ganhos potenciais de
reformas adicionais ainda sao elevados

Ganhos esperados de reformas no mercado de produto
Impacto no nivel de produtividade e no PIB potencial até 2020, percentagem
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Fonte: Calculos da OCDE.




Desafios futuros




/ / O crescimento da produtividade é baixo

Crescimento anual médio da produtividade total dos factores em 2000-09 e 2010-15

1
Percentagem
5
o 2000-09 m2010-15
4
3
2
1
0
-1
-2
O X X Z2 <<= ¥ 4 Z2 Z2 X A< Z2 N0 »w < @wwwogpg Z B2 U XX Doie - < X
o I Ll — N n @ D [7p)
ELUIRE\F/ DSB8 arFBEZEZLZ22220F52L52pPR2R85

1. 2001-09 em vez de 2000-09 para Estonia. Dados de 2014 e 2015 s&o previsoes.
Fonte: OECD (2014), OECD Economic Outlook: Statistics and Projections (database), Junho.




As exportacoes podem crescer mais

A. Evolugdo das exportages em
% do PIB Portugal
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No futuro, mais exportacoes permitirao a Portugal importar mais, particularmente
bens de investimento que apoiarao o crescimento e a produtividade.

Fonte: OECD (2014), OECD Economic Outlook: Statistics and Projections and OECD National Accounts (databases), Setembro.

B. Exportagdes e dimensdo econdmica

Exportacdes como parcela do PIB (%), 2013
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Os inputs nao-transaccionaveis tornaram-se
mais caros

Uma decomposicao simplificada dos custos nos

sectores transaccionaveis Precos dos sectores nao-transaccionaveis relativos ao dos
. o Auaial
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1. Récio do indice harmonizado de pregos ao consumidor (HICP) (2001=100) de sectores néo-transaccionaveis pelo HICP (2001=100) de sectores transaccionaveis.
Fontes: OECD (2012), "STAN Input-Output: Input Output Database", STAN: OECD Structural Analysis Statistics (database), Junho; Eurostat (2014), Harmonised Indices of Consumer Prices
(HICP) (database), Julho.



A divida é ainda muito elevada

A. Divida externa

B. Divida do sector publico’
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1. Divida do governo geral. Defini¢do de Maastricht.

2. Também inclui institui¢des sem fins lucrativos servindo as familias.
Fonte: Banco de Portugal (2014), "Main Indicators" and "General Statistics", BP stat, Setembro; World Bank (2014), "Quarterly
External Debt Statistics/SDDS", World DataBank, September and OECD (2014), OECD Economic Outlook: Statistics and Projections
(database), Outubro.

80

60

40

20

110

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

D. Divida de empresas néo-financeiras

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

As dividas externa e
publica sao muito altas.

A divida das familias esta
a cair, mas nao a das
empresas.




O custo do crédito ainda é elevado

Taxa de juro para empréstimos a empresas nao-financeiras, percentagem ao ano
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Os gréficos referem-se ao total de empréstimos (definidos por custos de objectivos de empréstimo) a empresas ndo-financeiras. A maturidade total é calculada
pesando os volumes com uma média mével. Fonte: ECB (2014), “MFI Interest Rates”, Statistical Data Warehouse, European Central Bank, Outubro.




/ / A pobreza cresceu, especialmente entre as criancas

Desigualdade e pobreza em Portugal’
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Recomendacoes




Garantir um reconhecimento atempado e consistente de prejuizos bancarios.
// Avaliar os resultados dos procedimentos de insolvéncia e melhora-los, se

necessario.
A. Comparagdo internacional dos empréstimos B. Evolugdo dos empréstimos a cobranca
a cobrangaduvidosa' duvidosa
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Muitas empresas tém dificuldades para pagar seus empreéstimos, criando desafios
para os bancos.

1. Primeiro trimestre de 2014 ou ultimo disponivel. 2012 para Alemanha. Segundo trimestre de 2012 para o Reunio Unido. O
agregado OCDE cobre 28 paises. Empréstimos a cobranga duvidosa relativos ao total de empréstimos.

Fonte: IMF (2014), Financial Soundness Indicators (database), International Monetary Fund, September, Banco de Portugal (2014),

"Portuguese Banking System - Latest Developments", Data Package, Setembro and ECB (2014), "Consolidated Banking Data",

Statistical Data Warehouse, European Central Bank, Setembro.



Criar um ambiente favoravel para que novas empresas cresgcam

Empresas jovens apresentam crescimento de produtividade mais acelerado
Crescimento anual médio de produtividade, percentagem, 2006-2011'
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Empresas jovens tém um papel crucial para a produtividade.
Algumas politicas restringem a criacao de empresas jovens de alta
produtividade.

1. Empresas jovens sao definidas como aquelas com 5 anos ou menos de existéncia. Fonte: Calculos da OCDE baseados em dados do Sistema Integrado de Contas (SCIE).



Promover negociacdes salariais ao nivel das empresas e evitar
// um regresso das portarias de extensao

Novas extensoes de acordos salariais colectivos declinaram

1 400 Numero de trabalhadores cobertos por instrumentos de acordos salariais colectivos, em milhares'
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Portarias de extensao desencorajam a entrada de novas empresas e
reduzem a concorréncia, dado que uma forma de novas firmas
entrarem no mercado é pagando salarios mais baixos por algum tempo.

1. S1: Primeiro semestre. Fonte: Dire¢do-Geral do Emprego e das Relagdes de Trabalho.



Considerar o reembolso de creditos fiscais de 1&D para
empresas sem lucros

Financiamento publico para I&D empresarial
Percentagem do PIB, 2011’

045

B Financiamento governamental directo para 1&D empresarial O Apoio governamental indirecto via incentivos fiscais para [&D empresarial
0.40

0.35

0.30 I I
0.25 —
015 I I
010 I . I
e O (1
0.00 - é -

5 T = W

Esses créditos fiscais podem trazer desvantagens a novos
concorrentes, se eles nao forem reembolsaveis para empresas sem
lucros. Empresas jovens frequentemente nao registam lucros.
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Aperfeicoar as ligacdes entre investigadores nas universidades e o

// sector privado

Despesas empresariais em 1&D
Percentagem do PIB'
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Despesas em 1&D estao concentradas nas universidades, enquanto as
despesas empresariais em I&D sao baixas.

1. 2011 em vez de 2012 para Australia, Islandia, Nova Zelandia e México. 2003 em vez de 2002 para Luxemburgo, Nova Zelandia e
Suécia. 2004 em vez de 2002 para Suica.




Melhorar a regulamentacao no sector de servicos atraves de
// reformas regulatorias adicionais

*  90% da electricidade ainda € comprada aos productores a precos
garantidos. Estes programas de precos garantidos devem ser retirados
gradualmente e mais cedo do que actualmente planeado .

* Reduzir as restricoes a servicos profissionais

— Estas incluem: o poder de organizacoes profissionais em regular a entrada, os
direitos exclusivos para certas profissoes, as regulamentacoes de precos e
taxas ou de formas de negocios e as exigéncias de nacionalidade.

« Aumentar a eficiéncia dos portos

— Vincular contratos de concessao a acordos de nivel de servico a e promover
concorréncia entre terminais.




Reduzir ainda mais as taxas de abandono no ensino secundario
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1. 2011 para Chile. Fonte: OECD (2013), Education at a Glance 2014.
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Aprofundar a eficiéncia do sistema tributario e considerar uma
reducao nos impostos sobre empresas, ho medio prazo

A. Taxa marginal efectiva de impostos
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Fonte: Spengel C., C. Elschner and D. Endres (2012), "Effective Tax Levels Using the Devereux/Griffith Methodology",
Project for the EU Commission TAXUD/2008/CC/099, Final Report 2012, Centre for European Economic Research (ZEW), Mannheim, Outubro.




Reduzir a duracéo dos processos judiciais e 0 numero de processos

// pendentes nos tribunais
A. Namero de processos pendentes nos tribunais B. Or¢gamento alocado aos tribunais
Em milh&es' Percentagem do PIB
20 09
18 08 |
1 07
1.4 06
1.2
0.5 ]
1.0
04
0.8 ]
06 0.3 -
04 02
HHHHHH
D 1 1 1 1 1 1 I 1 1 1 1 1 1 D D |_| |_| |_| |_| D H H
Foron - 1= — oo Lo =
20002001200220032004200520062007200820092010201120122013 & % % BZEE % 3 % % % PEET ﬁ =S 5

1. Valores para 2013 s&o preliminares. Fonte: Ministry of Justice, PORDATA.




Fortalecer a proteccao social

Nivel de rendimento liquido provido por prestacoes sociais de rendimento minimo *

Percentagem do salario minimo
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1. Para familias de uma pessoa. Os rendimentos medianos liquidos das familias sao retirados de uma pesquisa em, ou perto de, 2012, a pregos de 2012 e sdo antes de custos de habitagdo (ou outras formas
de despesas comprometidas). Os resultados séo ajustados para o tamanho da familia e levam em consideragao todos os beneficios pecunirios relevantes (assisténcia social, beneficios familiares, suporte
relacionado a habitagdo como indicado). Os agregados OCDE e EU28 (i.e. Unido Europeia) referem-se as médias ndo ponderadas daqueles paises que tém politicas de salario minimo e estéo inclusos no
grafico. Fonte: OECD (2014), "Taxes and benefits", Junho; Ministério da Solidariedade e da Seguranga Social (MSSS), Instituto de Informatica, I.P., Departamento de Gestéo de Informagéo.
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Ampliar o apoio aos estudantes de contextos
socioecondmicos menos favorecidos

Relagao entre participagao dos estudantes no ensino superior e status socioeconémico

Racio de probabilidades de ser estudante no ensino superior por nivel de escolaridade dos pais,
40 2009
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1. O grafico mostra as chances de alguém de um baixo (ou alto) background educacional atender ao ensino superior. O racio de chances é calculado comparando a proporgéo de pais com
baixo (ou alto) background educacional no total populacional de pais a proporgao de estudantes no ensino superior cujos pais tem baixo (ou alto) niveis de educagéo. Se jovens de um baixo
(ou alto) background educacional fossem t&o propicios a atender ao ensino superior quanto aqueles de familias mais (ou menos) educadas, resultaria em um racio de chance igual a 1. Os
paises sdo ordenados em uma ordem crescente de diferenca entre em racios de chances de ser um estudante no ensino superior com baixo ou alto background educacional. Fonte: OECD
(2012), Education at a Glance 2012: OECD Indicators.
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/ Mais informacao...

Ressalva:
Os dados estatisticos para Israel séo fornecidos pelas autoridades Israelitas relevantes e estdo sob sua responsabilidade. O uso desses dados pela OCDE

da-se sem prejuizo ao status das Colinas de Gol&, Jerusalém Ocidental e assentados Israelitas na Cisjordania, sob os termos da lei internacional. Esse
documento e qualquer mapa aqui incluso sdo sem prejuizo ao status de, ou soberania sobre, qualquer territorio, a delimitagéo de fronteiras e limites
internacionais e ao nome de qualquer territorio, cidade ou area.

+ Leia esta publicacao

Website com informacoes adicionais

Compare seu pais

www.oecd.org/eco/surveys/economic-portugal.htm
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