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Cenario macroeconomico

O cenario macroeconomico apresentado parece ser equilibrado e razoavelmente
prudente:
Crescimento do PIB a taxas moderadas (de 1,2 em 2014 a 1,8 em 2018):

« com contributo mais relevante da procura interna, mas mantendo um saldo positivo
permanente da exportagdes liquidas (apesar do aumento das importacdes).

* aumento do saldo positivo das balangas corrente e de capital até 2018.

Contributos para o crescimento do PIB em Necessidade (-)/Capacidade (+) liquida de
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Agregados Orcamentais

Receita e despesa ajustada (em % do PIB)

Observado Projecao

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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«  Em 2018 o MF projeta uma convergéncia entre o peso da receita e da despesa no
PIB;

« Crescimento marginal de 0,1 p.p. do peso da receita total no PIB;
* Reducao do racio da despesa em 5,1 p.p. do PIB até 2018.




Medidas de consolidacao orcamental

Medidas permanentes (M<€)

2014 2015

W N3o-especificadas
Especificadas

Receita H 648 Receita 514

Despesa 919 2778 Despesa 367

Total 1144 3426 Total IV
(2% do PIB)

O DEO/2014 continua a apresentar medidas nao especificadas:
2014 e 2015;

823

1337
(0,8% do PIB)

cerca de 1/3 em

Falta de projecao num cenario de politicas invariantes prejudica a transparéncia e a

avaliacao das projecdes apresentadas.




Saldos Orcamentais

SALDO GLOBAL SALDO ESTRUTURAL
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
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* Os objetivos de correcao do défice excessivo e de cumprimento do OMP para o
saldo estrutural mantém-se face ao DEO/2013;

« Durante o periodo de projecao do DEO/2014, as regras para o saldo orcamental
implicam a correcao do défice excessivo e o cumprimento da trajetoria de
convergéncia para o OMP.




Composicao do Ajustamento Orcamental

Observado Projegdo
2010/13 2010/14 2010/15 2010/16 2010/17 2010/18
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A projecao do DEO/2014 aponta para que 2/3 do esforco de consolidacao
orcamental seja assegurado pela reducao da despesa primaria;

« A distribuicao do esforco resultara, sobretudo, do contributo da despesa corrente
primaria, (despesas com pessoal e prestacbes sociais), em contraste com uma
estabilizacao do contributo da despesa de capital a partir de 2016;

« Comparativamente com o DEO anterior, a composicao do ajustamento € alterada,
prevendo-se um maior contributo da receita.




Evolucao da divida publica

Sem ajustamento adicional
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Com o encerramento do PDE em 2015 inicia-se um periodo transitorio de 3 anos
até a aplicacao da regra de reducao da divida (5% ao ano);

A trajetéria de ajustamento prevista no DEO satisfaz os requisitos minimos
aplicaveis no periodo de 2016 — 2018;

« Conclui-se que a restricdo ativa sera a regra relativa a convergéncia do saldo
estrutural para o OMP;

« Sem ajustamento adicional a partir de 2014 o racio da divida em 2020 estara
praticamente ao nivel de 2013.
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O cumprimento da trajetéria prevista no
consolidacao orcamental significativo para

Acumulagao de depdsitos das AP —» 7,7

Recapitalizagdo Banca =¥ 3,1
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DEO/2014 implica um esforco de

alcancar os excedentes primarios
previstos (num total cumulativo de 12,7 p.p. do PIB);

Os encargos com juros sdo a Unica componente que terd um efeito de
agravamento;

O efeito bola de neve tem um contributo para o crescimento do racio entre 2014 e
2018, em cerca de 2,9 p.p. do PIB.




Quadro Plurianual de Programacao Orcamental

Revisoes dos limites plurianuais de despesa (em M€)
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O QPPO nao tem evidenciado o nivel de estabilidade que Ihe deveria ser inerente;

DEO/2014 aponta para uma revisao em alta dos limites para 2014, 2015, 2016 e
2017,

QPPO apresenta pela primeira vez um limite de despesa para o ano de 2018;

Nao é demonstrada a compatibilidade dos objetivos orcamentais definidos em
contas nacionais com os limites de despesa previstos no QPPO.




Indicadores Orcamentais

mmmmmmm

Saldo or¢amental:

Primario (PDE) 70 06 04 18 27 34 1,0 0,9 4,8
Global (PDE) 98 49 40 -25 -15 -0,7 0,0 0,9 1,4 1,0 0,8 0,7 4,9 4,9
Ajustado de med. temporarias, ndo recorrentes -10,2 -53 42 -25 -15 -0,7 0,0 1,1 1,7 1,0 0,8 0,7 4,9 5,2
Ajustado de med. temporarias, ndo recorrentese | -87 -53 -42 -25 -15 -07 0,0 1,1 1,7 1,0 0,8 0,7 34 5,2
de fatores especiais (FE)

Ajustado do ciclo 93 -24 -21 -13 -08 -05 -0,2 0,3 0,8 0,5 0,3 0,3 6,8 2,3
Estrutural 96 -28 -24 -13 -08 -05 -02 04 1,1 0,5 0,3 0,3 6,8 2,6
Estrutural liquido de fatores especiais -81 -28 -24 -13 -08 -05 -0,2 0,4 1,1 0,5 0,3 0,3 53 2,6
Primario estrutural -6,8 1,5 2,0 3,0 34 3,7 4,0 0,5 1,1 0,4 0,2 04 8,3 2,6
Primario estrutural liquido de fatores especiais -5,3 1,5 2,0 30 34 37 40 0,5 1,1 0,4 0,2 0,4 6,8 2,6
por memoria

medidas temporarias ou ndo recorrentes 0,3 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0, -0,1 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3
fatores especiais -1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,5 0,0
medidas temporarias, ndo recorrentes e FE -1,1 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,2 0,0 0,0 0,0 1,5 -0,3
hiato do produto* -1,2 53 40 -2,7 -16 -06 0,3 1,4 1,3 1,1 1,0 0,8 -4,2 5,6
componente ciclica 05 -25 -18 -12 -0,7 -03 0,1 0,6 0,6 0,5 0,5 0,4 -1,9 2,6
juros (PDE) 28 43 43 43 42 41 42 0,1 00 -01 -01 0,1 1,5 0,1




Evolu¢ao dos Agregados Orcamentais 2010-18

(Valores Ajustados de medidas temporarias e fatores especiais)

_--mmm mm

Receita Total 40,0 42,9 43,0 43,3 433 43,1 43,0 0,0 -0,2
Receita corrente 38,8 42,0 42,1 42,3 42,3 42,1 42,0 o,o o,z 0,0 -0,2 o,o 3,2 o,o
Receita fiscal 22,1 24,8 25,0 25,3 25,3 25,4 25,5 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 2,6 0,7
Impostos indiretos 13,3 13,4 13,7 13,9 13,9 14,0 14,0 0,3 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,6
Impostos directos 8,8 11,4 11,3 11,4 11,4 11,4 11,4 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 2,6 0,1
Contribuig¢8es Sociais 12,3 12,0 11,8 11,7 11,5 11,4 11,2 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3 -0,8
Das quais: efectivas 9,1 9,1 9,2 9,3 9,2 9,1 9,0 0,1 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,1
Vendas e outras receitas correntes 4,4 5,2 5,3 5,4 5,4 53 5,4 0,0 0,1 0,1 -0,1 0,1 0,9 0,1
Receitas de capital 1,2 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,1
Despesa Total 48,6 48,2 47,2 45,8 44,8 43,8 43,1 -0,9 -1,4 -1,0 -1,0 -0,7 -0,5 -5,1
Despesa Priméria 45,8 43,9 42,9 41,5 40,5 39,7 38,9 -1,0 -1,4 -0,9 -0,9 -0,8 -1,9 -5,1
Despesa Corrente Primdria 42,1 41,9 40,7 39,3 38,5 37,7 37,0 -1,2 -1,4 0,8 0,8 -0,7 -0,2 -5,0
Consumo intermédio 4,7 4,4 4,6 4,3 4,3 41 4,0 0,2 -0,3 0,1 0,2 0,1 -0,3 -0,4
Despesas com pessoal 12,2 10,7 9,7 9,1 8,8 8,6 8,5 -1,0 -0,6 0,3 0,2 0,1 -1,5 22,3
Presta¢Bes sociais 21,9 23,4 22,9 22,4 22,0 21,6 21,2 -0,6 -0,5 -0,4 -0,4 -0,4 1,5 2,3
em espécie 4,8 4,6 4,5 4,3 4,2 4,0 3,9 -0,1 -0,2 -0,1 0,1 -0,1 -0,2 0,7
Subsidios 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
Outra despesa corrente 2,5 2,7 2,8 2,8 2,6 2,7 2,7 0,2 0,0 -0,2 0,1 0,0 0,1 0,0
Despesas de capital 3,7 2,0 2,2 2,2 2,0 2,0 1,9 0,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -1,7 -0,1
FBCF 3,0 1,4 1,8 1,7 1,7 1,6 1,6 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 -1,6 0,1
Outras despesas de capital 0,7 0,6 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2 0,2
Juros (PDE) 2,8 4,3 43 43 4,2 4,1 4,2 0,1 0,0 -0,1 -0,1 0,1 1,5 -0,1
Saldo global (PDE) -8,7 -5,3 -4,2 2,5 -1,5 -0,7 0,0 1,1 1,7 1,0 0,8 0,7 3,4 5,2
Saldo Primario (PDE) -5,9 -1,0 0,1 1,8 2,7 3,4 4,2 1,1 1,7 0,9 0,7 0,7 49 51
Carga fiscal 31,3 33,9 34,2 34,5 34,5 34,5 34,5 0,3 0,4 0,0 0,0 0,0 2,6 0,6
Despesa corrente 44,9 46,2 45,1 43,6 42,7 41,8 41,2 -11 -1,4 -0,9 -0,9 -0,7 1,3 -5,0

Divida Publica 94,0 129,0 130,2 128,7 125,6 120,7 116,7 1,2 -1,5 -3,1 -4,9 -4,0 35,0 -12,3
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