Perspetivas Economicas e

2023-2027 (alli: lizagx)

Apresentag ial

=
’
\ -

‘ -j | — -




Enquadramento ca

« As perspetivas do CFP nao constituem uma previsao, mas antes uma “projecao
em politicas invariantes”: ndo sdo consideradas eventuais novas medidas de
politica, nem medidas ja anunciadas, mas nao legisladas nem quantificadas.
Assume-se ainda a descontinuidade de algumas medidas, tal como esta legislado

* No que diz respeito ao enquadramento externo, este cenario foi elaborado num
contexto de continuacdao da guerra entre a Russia e Ucrania, de persisténcia de
pressoes inflacionistas (nao obstante o seu gradual desvanecimento) e de
agravamento das condicoes de financiamento da economia

« O exercicio foi finalizado antes dos mais recentes exercicios de projecao
publicados pelo BCE e Comissao Europeia, e ndo inclui a recente subida no preco
do petroleo, o que exacerba o seu grau de incerteza
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Projecoes macroeconomicas 2023-2027 ca

PIB (variacdo %)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

O CFP reviu em alta a sua estimativa para
o crescimento do PIB da economia
portuguesa em 2023, para 2,2%,
beneficiando do desempenho observado no
consumo privado e nas exportagoes
durante o 1.° semestre

Em 2024 é projetada uma desaceleracao
da atividade econémica para 1,6%:

« abrandamento do consumo privado,
penalizado pelainflacao e pelo aumento
das taxas de juro

« expetativa de arrefecimento das
exportacoes

Médio prazo: o crescimento da economia
deve estabilizar em torno de 2,0%



Projecoes macroeconomicas 2023-2027 ca

Para a taxa de inflacao, o CFP revé
ligeiramente em baixa as suas
perspetivas em todo o horizonte de
projecao

—— setembro 2023

.......... marc_o 2023

O cendrio continua a antecipar uma
gradual desaceleracao do IHPC: para
5,2% em 2023, 2,8% em 2024 e até 2,0%
no médio-prazo

Este perfil reflete em larga medida:

* O perfil descendente assumido para o
preco dos bens alimentares e | | | | | |
energéticos nos mercados 2022 2023 2024 2025 2026 2027
internacionais
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« Os efeitos da politica monetaria do BCE



Riscos Macroecondmicos C@

Sao maioritariamente de natureza externa e pendem, na sua maioria, de forma
descendente para o crescimento da atividade economica e de fForma ascendente
quanto a inflacgao.

Riscos descendentes Riscos ascendentes

i. Persis.l:éncia, no r.né.dio prazo,'d.a inflagép em valores i. Execucdo mais Forte dos fundos
superiores ao objetivo de politica definido pelos itari 3l o PRR) podera
principais bancos centrais, sobretudo por via do _CO"""" .arlos (.e.m €speciato ) podera
recrudescimento do preco das matérias-primas influenciar positivamente a FBCF
energéticas, o que poderd conduzir a uma maior

restritividade da politica monetaria ii. Uma trajetoria de descida da taxa de

inflacao mais acelerada do que a

ii. Desempenho inferior ao esperado por parte dos atualmente projetada

principais parceiros da economia portuguesa, e

eventualimpacto nas exportagdes de bens e de iii. Areducdo dastensdes geopoliticas, em
servicos, em especial no sector do turismo barticular na guerra da Ucrania

iii. Possibilidade de uma FBCF inferior a projetada, dados
os atrasos e a baixa execucao do PRR verificados até ao
momento
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Projecao do Saldo Orcamental em politicas invariantes CF'J
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Evolucao projetada do saldo
orcamental acima do equilibrio
até 2027:

« Assente no melhor ponto de
partida da projecao, revisao
em alta da estimativa do saldo
para 2023 de -0,6% do PIB para
0,9% do PIB

« Apontando para excedentes
orcamentais em reduc¢ao
gradual, dado o menor
contributo da conjuntura e o
maior peso dos encargos com
juros
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Projecao Orcamental 2023-27
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====Despesa (setembro 2023)
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C

Convergéncia das trajetorias da despesa e da
receita a partir de 2025 —refletindo um peso da
receita em percentagem do PIB superior ao da
despesa publica

« Revisao em alta da estimativa da receita em
2023 — devido ao melhor desempenho da
atividade econdmica e da inflacao

« Reducao da despesa corrente primaria em
percentagem do PIB nominal entre 2022 e
2027, com destaque para prestacoes sociais e
da despesa com pessoal



Evolucao da divida puablica
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Decréscimo de 25 p.p. do PIB ao longo
do horizonte de projecao. Perspetiva-
se que este indicador se situe préximo
de 100% do PIB em 2024

« Evolucao determinada sobretudo
pelos excedentes primarios
projetados e por um efeito dinamico
fFavoravel, fortemente influenciado
pelo crescimento (nominal) do PIB



Riscos Orcamentais

Riscos no sentido descendente

iv.

Adocao de novas medidas de politica, ou prolongamento de
medidas ja existentes como resposta a intensificacdo dos efeitos da
inflacao e do choque geopolitico

Imprevisibilidade do comportamento dos mercados financeiros
podendo implicar um maior custo de financiamento das AP

Ativacao das garantias concedidas pelo Estado na resposta a crise
pandémica e ao choque geopolitico e demais responsabilidades
contingentes relacionadas com reposicao de equilibrio financeiro e
acoes arbitrais submetidas por concessionarias e subconcessionarias
no ambito de PPP

Impacto de eventos climaticos extremos e a necessidade de
medidas de mitigacdo e adaptacao as alteracoes climaticas

Pressoes orcamentais sobre a despesa corrente primaria,
relacionadas com as prestagoes sociais e despesas com pessoal

P

Riscos no sentido ascendente:

i) maior elasticidade da receita fiscal
face as bases de incidéncia

ii) crescimento das contribuicoes sociais
superior ao das remuneracoes

iii)  crescimento menos intenso das
prestacoes sociais

iv)  menor execucao de investimento
publico suportado por financiamento
nacional
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Obrigada.
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