Conselhodas
Financas

. . Resumo de Proje¢bes Macroecondmicas para a Economia Portuguesa
Publicas

Ano 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
InstituicGo CFP MF FMI CE OCDE BdP CFP MF FMI CE OCDE BdP CFP FMI CE OCDE BdP CFP FMI BdP CFP FMI FMI
Data de publicagdo set25 set25 out25 out25 nov25  dez25 dez25 set25 out25 out25 nov25  dez25 dez25 set25 out25 nov25  dez25 dez25 set25 out25 dez25 set25 out25 out25

PIB real e componentes (variagdo, %)

PIB 2,1 1,9 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 1,8 2,3 21 2.2 2,2 23 1,6 1,5 2,1 1,8 1,7 1,8 1,7 1,8 1,8 1,7 1,7
Consumo privado 3,0 3,3 34 - 3,5 3,2 3,6 2,3 2,7 - 2,6 2,3 2,3 2,3 - 2,9 2,1 2,0 2,1 - 1,7 1,9 - -
Consumo publico 1,5 1,6 1,5 - 1,6 1,6 16 2,6 1,2 - 1,7 2,4 1,2 1,2 - 1,3 1,0 1,0 0,5 - 0,7 0,5 - -
Investimento (FBCF) 42 3,6 3,6 - 33 2,5 4,0 55 55 - 4,4 5,0 6,0 -1.1 - 2,1 0,4 0,9 1,9 - 2,7 1,9 - -
Exportacoes 31 0,9 1,5 1,9 1,2 11 11 1,8 1,8 2,0 1,5 2,2 2,6 2,4 1,8 23 2,5 2,8 2,5 1,8 2,8 2,5 1,7 1,7
Importacdes 4,8 4,2 4,0 3.2 4,0 4,3 53 3,7 3,6 2,7 2,8 3,6 3,5 1,6 2,1 31 1,9 2,4 2,2 2,4 2,5 2,2 2,2 21

Contributos para o crescimento real do PIB (p.p.)
Procurainterna 2,9 3,4 32 - 31 3,4 - 2,8 31 - 2,8 2,9 - 1,3 - 2,4 1,6 - 1,8 - - 1,7 - -
Exportagoes liquidas -0,7 -1,5 1,2 - -1,2 -1,5 - -1,0 -0,9 - -0,5 -0,7 - 0,3 - -0,3 0,2 - 0,1 - - 0,1 - -
Pregos (variag3o, %)

Deflator do PIB 4,8 3,6 3,6 3,0 3,2 3,7 4,0 2,4 2,5 2,2 2,8 2,4 3,1 2,2 2,3 2,0 2,1 2,2 2,0 2,1 2,2 2,0 2,1 2,1
Deflator do consumo privado 2,8 2,6 2,4 - 2,2 2,8 - 2,2 2,2 - 2,1 2,4 - 2,1 - 2,1 2,0 - 2,0 - - 2,0 - -
Deflator do consumo publico 6,6 54 5,1 - 5,0 5,1 - 3,0 2,2 - 3,8 2,7 - 2,7 - 1,7 2,4 - 2,0 - - 2,0 - -
Deflator da FBCF 2,5 2,6 2,6 - 1,7 3,0 - 1,8 2,7 - 1,6 1,9 - 1,9 - 1,6 1,8 - 19 - - 2,0 - -
Deflator das exportacoes 0,8 0,3 0,7 - 0,5 0,7 - 1,2 1,0 - 0,5 1,9 - 1,8 - 1,7 2,0 - 2,0 - - 2,0 - -
Deflator das importagoes -2,4 -0,9 -0,8 - -0,9 -0,4 - 0,8 0,5 - -0,8 1,5 - 1,7 - 1,4 2,0 - 2,0 - - 2,0 - -

IHPC 2,7 2,3 2,4 2,2 2,2 2,2 2,2 2,1 2,1 2,1 2,0 2,2 2,1 2,0 2,2 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

PIB nominal
Variacao (%) 71 55 57 4,9 51 57 6,1 4,3 4,8 4,4 51 4,7 55 39 3,8 4,2 39 4,0 39 38 4,1 38 3,8 38
Nivel (mil M€) 289,4 300,9 3059 299,2 304,3 305,9 307,2 3139 320,7 3123 319,7 320,2 324,0 326,0 3241 3332 332,7 336,9 338,7 336,3 350,7 3514 348,9 362,2
Mercado de trabalho (variagdo, %)

Taxa de desemprego (% pop. ativa) 6,5 6,1 6,1 6,4 6,3 6,1 6,2 6,0 6,0 6,3 6,2 6,0 6,3 59 6,2 6,1 59 6,3 58 6,2 6,3 58 6,2 6,2

Emprego 0,7 1,5 1,7 0,5 1.7 2,5 2,2 0,9 09 0,4 11 13 11 0,5 - 0,9 0,4 0,5 0,3 - 0,3 0,0 - -

Remuneragdo média por trabalhador 7,5 6,3 54 - 51 4,9 50 4,2 53 - 3,8 3,8 41 3,7 - 3,7 3,4 3,7 3,2 - 3,7 2,9 - -

Produtividade aparente do trabalho 1,4 0,3 0,3 1,4 0,2 -0,6 -0,2 0,9 1,4 1,7 1,1 0,9 1,3 1,1 - 1,2 1,4 1,2 1,5 - 1,5 1,7 - -

Sector externo (% PIB)

Capacidade liguida de financiamento 2,8 2,8 3,1 - 2,1 - 2,8 2,3 3,0 - 2,0 - 3.2 2,3 - 1,5 - 2,0 1,8 - 1,8 0,7 - -

Balanca corrente 1,7 1,2 11 1,8 11 1,3 - 0,6 0,7 1,9 1,0 1,0 - 1,2 1,6 0,6 1,2 - 1,0 1,3 - 0,3 1,4 1,1

Balanga de bens e servicos 1,8 0,8 1,4 - 1,2 0,9 1,1 0,1 0,9 - 1,2 0,5 0,9 0,5 - 1,0 0,8 1,1 0,7 - 1,2 0,8 - -

Balanga de rend. primérios e transf. -0,1 0,4 -0,3 - -0,2 -0,1 - 0,4 -0,1 - -0,2 0,1 - 0,7 - -0,3 0,1 - 0,3 - - -0,4 - -

Balanca de capital 0,9 1,7 2,0 - 1,0 - - 1,7 2,3 - 1,0 - - 1,1 - 0,8 - - 0,8 - - 0,4 - -
Desenvolvimentos cfclicos

PIB potencial (variacio, %) - 2,6 2,6 21 2,5 21 - 2,1 2,4 18 2,2 2,0 - 1,8 - 2,0 1,9 - 1,6 - - 1,5 - -

Hiato do produto (% PIB potencial) - 0,1 -0,1 0,4 0,2 0,6 - -0,1 -0,2 0,7 0,2 0,8 - -0,3 - 0,4 0,7 - -0,1 - - 0,1 - -

Finangas publicas (% PIB)
Saldo orgamental 0,5 0,1 0,3 0,2 0,0 0,1 0,0 -0,6 0,1 0,0 -0,3 -0,6 -0,4 - -0,2 -0,5 -0,5 -0,9 - -0,5 -1,0 - -0,7 -0,9
Divida publica 93,6 89,9 90,2 90,9 91,3 90,1 88,2 88,2 87,8 86,9 89,2 87,2 84,0 - 83,9 88,2 84,9 81,8 - 81,5 79,5 - 79,4 77,4

Fontes: 2024: INE (Contas Nacionais - Base 2021) e BdP. 2025-2030: CFP - Perspetivas Econémicas e Orcamentais 2025-2029 (atualizagdo), setembro 2025; MF - Orcamento do Estado 2026, outubro 2025; FMI - World Economic Outlook, outubro 2025; CE - Autumn 2025 Economic Forecast, novembro 2025; OCDE - Economic Outlook Volume 2025 Issue 2, dezembro 2025; BdP -
Boletim Econémico, dezembro 2025.
Nota: Proje¢do para o saldo or¢amental e divida publica do CFP corresponde aos valores publicados na "Anélise da proposta de Or¢amento do Estado para 2026" (23 de outubro de 2025).

Ultima atualizagdo: 19/12/2025
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https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/10/14/world-economic-outlook-october-2025
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/autumn-2025-economic-forecast-shows-continued-growth-despite-challenging-environment_en
https://www.oecd.org/en/publications/oecd-economic-outlook-volume-2025-issue-2_9f653ca1-en/full-report/portugal_c408a6e0.html#indicator-d1e9529-f01e657f1b
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/documents/2025-12/be_dez2025.pdf
https://www.cfp.pt/pt/publicacoes/perspetivas-economicas-e-orcamentais/perspetivas-economicas-e-orcamentais-2025-2029-atualizacao
https://app.parlamento.pt/webutils/docs/doc.pdf?path=MlSDdf9tCXuN77mBISm8ucSC36xmQbS3Ok4ak%252fh5JQQrphjcGmMq3bFMEYXTb5g5wCSnk4QAyGs00jpx52rZsJnKxNT8wPFSLakNA4rLY6iFS0MLRczHqLKmB9FDXRY%252bdpz%252buzn8GFBT%252f3gTI9DhSRZAaiBbMkDzvDXD4ZXcYnuzlzNt9WA38%252fY3688rzKw8BFGxgsHWs39Q0ksUW4SMxrNt6ZJa5ET0f1C5%252bGnWGIqAUedsIB%252fHv537OPTp2wlncYeb6wE6EXs%252bHZ7%252fN5EAx2JYhDCJEMHqmsuXcV3WrcnkH7%252bV63d4g6eNhSvlFQ%252fY4nqejfT%252bGFRBVWVx8DYl3Q%253d%253d&fich=a0a3e3ef-1168-4cd7-8298-708360f835e1.pdf&Inline=true
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/10/14/world-economic-outlook-october-2025
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/autumn-2025-economic-forecast-shows-continued-growth-despite-challenging-environment_en
https://www.oecd.org/en/publications/oecd-economic-outlook-volume-2025-issue-2_9f653ca1-en/full-report/portugal_c408a6e0.html#indicator-d1e9529-f01e657f1b
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/documents/2025-12/be_dez2025.pdf
https://www.cfp.pt/pt/publicacoes/perspetivas-economicas-e-orcamentais/perspetivas-economicas-e-orcamentais-2025-2029-atualizacao
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/10/14/world-economic-outlook-october-2025
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/autumn-2025-economic-forecast-shows-continued-growth-despite-challenging-environment_en
https://www.oecd.org/en/publications/oecd-economic-outlook-volume-2025-issue-2_9f653ca1-en/full-report/portugal_c408a6e0.html#indicator-d1e9529-f01e657f1b
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/documents/2025-12/be_dez2025.pdf
https://www.cfp.pt/pt/publicacoes/perspetivas-economicas-e-orcamentais/perspetivas-economicas-e-orcamentais-2025-2029-atualizacao
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/10/14/world-economic-outlook-october-2025
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/documents/2025-12/be_dez2025.pdf
https://www.cfp.pt/pt/publicacoes/perspetivas-economicas-e-orcamentais/perspetivas-economicas-e-orcamentais-2025-2029-atualizacao
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/10/14/world-economic-outlook-october-2025
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/10/14/world-economic-outlook-october-2025

